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COYUNTURA ECONOMICA
Diciembre 2008

Enfrentando la Crisis

El precio del cobre se aproxima rapidamente a US$ 1,25 por libra, mientras que €l precio
del petréleo, a pesar de los esfuerzos de la OPEP, marca en US$ 30 por barril, su precio
mas factible en algunas semanas mas. Estos valores eran inimaginables hace unos meses
atras y la brusca caida es probablemente una de las més répidas que han observado en los
precios de los commodities en crisis anteriores.

Asi, las proyecciones de las cuentas corrientes de |los paises y la magnitud de recursos que
deberan obtener el préximo afio para refinanciar el stock de crédito han sembrado la duda
en la region latinoamericana, pudiéndose distinguir tres grupos de paises segin € grado de
vulnerabilidad ante la situacion actual.

En primer lugar, se encuentran las economias que han realizado reformas pro-crecimiento
gue les permite contar con incrementos importantes de productividad, vitales para
mantenerse algjados de la recesion o salir rgpidamente de ella. En dicho grupo se encuentra
Colombia, México y Peru, en donde no habra dificultades serias para superar la situacion
actual.

En un segundo grupo esta la economia de Brasil, Chile y Uruguay, en donde las reformas
pasadas han generado condiciones que han mantenido el crecimiento, pero a un ritmo cada
vez menor y en donde la fuerza aplicada en nuevas reformas ha sido escasa.

En e tercer grupo se ubica Argentina, Bolivia, Ecuador y Venezuela en donde la brusca
reversion de los términos de intercambio ha desnudado |os efectos de politicas econdmicas
erradas y que ponen en peligro su crecimiento de mediano plazo. En dichos paises, €
acceso al mercado de capitales estd vedado dado el escaso respeto demostrado por la
propiedad privada. En tanto que el Banco del Sur, propuesto por Chavez, no fue mas que
otrade lasideas surgidas ala sombra del aumento transitorio del precio del petréleo.
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La variacion del IMACEC
de octubre anticipa lo que vendra...

El resultado del IMACEC de octubre, con un aumento de 2,7%, constituye un
anticipo del resultado proyectado para el Ultimo trimestre del 2008.

IMACEC
Var.% En octubre pasado, € IMACEC crecio en 2,7%
en comparacion con igual mes del 2007. Este
9,0 - proy.  resultado fue inferior a lo esperado y contiene
8.0 1 Promedio Anualizado una caida de 0,8% en la produccion industrial y
Octubre = 4,0 de 8,2% en laminera. Asi, en €l trimestre mévil

agosto-octubre 2008 € crecimiento habria
alcanzado a 3,6% Yy la expansién anualizada a
4%. La estimacioén para noviembre es de 3%, y
r «.| para € cuarto trimestre acanzaria también a
3%, en tanto que para el 2008 es de 4%. Para €l

2,01 Promedio Trimestral préximo afio la proyeccion alcanza a 2%
1,0 A Octubre = 3,6
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Indice de Produccion Minera

Var.% promedio anual mévil En octubre del presente afio, la produccion

60 — " Metsico No Motlico _mi neratotal cayé en 8,2% en cqmparacjc_’m con
g ’ igual mes del 2007. La mineria metdlica se

40 [~ contrgjo en 8,7% en 12 meses y la variacion

anualizada fue de -4,4%. Por su parte, la mineria

no metdlica tuvo un aumento de 0,4% en 12
. meses, con lo cual la variacion anualizada es —

2,9%. En la mineria metdlica, € cobre, con una

caida de 7%, explica gran parte de la reduccion
-4,0 N de indice sectorial.
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...y las ventas industriales
siguen cayendo.

La caida de las ventas industrial es fue superior a lo esperado e incluye el efecto de la
paralizacion paulatina de la actividad de la construccion.

Produccion y Ventas Industriales
SOFOFA , Var.% Prom. Trim. Movil

En octubre pasado la produccion industrial
medida por SOFOFA cay6 en 0,1%, y las 10 9 = = produccion 1,3
ventas totales en 3,7%, en tanto que las ventas 8 1 —8—\/entas -0,8
internas se contrgjeron en 5%. De esta manera,
la variacion de la produccion industrial durante
el trimestre agosto-octubre fue de 1,3% vy las
ventas de -0,8%. En el resultado de octubre
influy6 la mayor produccion de tabaco (+37,5%)
para ser exportado a otros paises de la region,
mientras que en el otro extremo esta la caida (- W
29%) en el sector de industria basica de hierro y )
acero por lamenor demanda de la construccion.

Ventas Reales de Supermercado
INE, Var.% en 12 meses

12,0 -
El indice de ventas redes de supermercados g, -
mostré un aumento de 7,1% con respecto a / \ 7,1
octubre del afio pasado y un aumento de 2,2% 801 v A .
en e periodo enero-octubre. En lo que va del 6.0 |/ VA i~ p / \ n
ano, lavariacion real acumuladaacanzaa2,2% 4y - \/ / \ I\ \ / I\
en la Regién Metropolitana En los extremaos se 20 v \ v v | \ I\
ubican Antofagasta con 6,6%y laV Region “ / \ | \ v I
con un aumento acumulado de sdlo 0,9%. 00 T\
20 V
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La inflacion dejara, muy pronto,
de ser un problema

Con la inflacion de noviembre el incremento de ésta en 12 meses llegd a
cerca de 9%, estimandose que la bga de varios precios la acercaran
rapidamente al rango meta.

En noviembre hubo una variacién de -0,1% en los
precios del consumidor en relacion a mes previo.
Este resultado se explica por lavariacion del grupo
11,0 T Alimentacion que tuvo una incidencia de 0,292 y
100 1 Transporte con -0,62. Por su parte, la variacion del

Inflacion y Subyacente
Var.% 12 meses

Z'g: IPC subyacente fue de 0,6% y se traduce en un
70+ aumento de la inflacion subyacente en 12 meses
6.0 1 igual a9,5%, mientras que la del 1PC total es8,9%.
5,0 - En e grupo alimentacion, € incremento se produce
4,0 principalmente por a precio de frutas y verduras
3,0 1 (6,7%). En e grupo de transporte se redujo €
ig I precio de lagasolina(-14,5%).
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Inflacion Transable
y No Transable

Var.% 12 meses

El IPC de bienes transables tuvo una variacion
negativa de 1,7%, lo que implica un incremento en
/ \ 12 meses de 7%. En tanto, la variacion mensual de

los bienes no transables es de 1,3%, mientras que
su incremento anual fue de 10,6%, cifra superior a
la del mes pasado. Asi, la caida del precio de

= =—Transable 7.0

0T No Transable 106

o4 \ yd petréleo comienza a revertir la trayectoria de los
0 N 4 transables, mientras que los no transables retoman
gss-POzgss~VzgssSDOzZ |la tendencia ascendente.
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El tipo de cambio real
sigue subiendo

El indice del tipo de cambio real mantiene su trayectoria ascendente, con la
consiguiente ganancia de competitividad para nuestro sector transable.

En octubre pasado, € indice del tipo de cambio real
registré un valor de 103,92 que es 14,1% mas alto
gue lo registrado en igual mes del 2007. Para
noviembre se espera una nueva aza en este
indicador, debido ala evolucion del valor nominal.
En dicho mes, € indice se situara en torno a 108,
con un incremento de 16% con respecto a mismo
periodo del afio pasado. Con €llo se confirma que la
situacion del sector transable ha cambiado
radicalmente en |os Ultimos meses.

El incremento nominal de las remuneraciones en 12
meses, en octubre pasado, fue de 8,3%. La
variacion real fue de -1,9% debido a la mayor
inflacion. En octubre, las remuneraciones
nominales por actividad econdmica muestran a
sector construccion con €l mayor incremento en 12
meses, de 124%; mientras que € sector mas
moderado es €l de servicios personaes con 5,3%,
es decir, bastante menor que la variacién del 1PC.
Al andlizar los salarios por tamafio de empresa,
éstos se desglosan en un aumento de 8,8% en las
medianas, 6,4% en las pequefias y 8% en las
grandes.

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100

110 T
Prom. 87-07 = 95,8 103,92

105 T
100 T T /J
95
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Remuneraciones Nominales

por hora
Var.% 12 meses
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La tasa de interes
comenzara a bajar.

El Consgjo del Banco Central mantuvo la tasa de politica monetaria en 8,25%,
en la reunion de diciembre pasado y partir de enero comenzara a bagarla

rapi damente.

Banco Central: Tasa de Interés
%

——®&——BCU 5 Afios 3,39
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Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Movil
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El pasado 11 de diciembre € Consgo del
Banco Central decidi6 mantener la tasa de
politica monetaria en 8,25%. ElI Consgo
sefidla que a pesar de que la inflacién de
noviembre fue negativa, la variacion de los
indicadores subyacentes aln permanece
bastante dta Es muy probable que en la
reunién de enero se inicie la secuencia de
reduccion dela TPM, tal como esta ocurriendo
en los demés paises.

El M1A varié en 0,4%, en € Udltimo trimestre
movil septiembre-noviembre del presente afio,
cifra similar alo observado en €l registro previo.
El M7, por su parte, aumenté en 13,6% en dicho
trimestre movil, algo més que en los dltimos
meses. Por Ultimo, e M2 aument6 en 8% en €
trimestre moévil, con un ritmo también mas
elevado que € de los periodos anteriores.
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El dolar continia su recuperacion.

El dolar americano se ha seguido fortaleciendo en relacién a Euro, situacion

inversaalo que ocurre que con respecto al Yen.

El tipo de cambio nominal comenzé diciembre con
cifras en torno a los $670, para bagar
paulatinamente a $640, por lo cual se estimaque €
promedio del mes estara en torno a $652, lo que
implicaria un alza de 28,5% en relacién aigua mes
del afio pasado. Este sustancial cambio de nive ya
esta provocando modificaciones en la trayectoria
del consumo de transables, lo que en parte aliviala
caida de los términos de intercambio.

El Euro se cotizd en torno a 0,7 por dolar
americano a mediados de diciembre, en tanto que el
mes pasado se cotizé en 0,78, lo que implica una
devaluacion de 11% con respecto a dolar. En €
caso del Yen se ha observado una paridad en torno
a 87 por dblar durante los ultimos dias, 1o que
representa una apreciacion de 9,3% con respecto a
mes anterior. En suma, mientras que €l Yen se ha
seguido apreciando con respecto a ddlar, con €
consiguiente problema de competitividad para las
exportaciones niponas, e Euro ha seguido
devaluandose en relacién a dolar americano.

YEN/U S$

Tipo de Cambio Nominal
1$/USH
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Los precios de las principales
exportaciones se desploman.

Los precios de los commodities han comenzado a retroceder paulatinamente
en las Ultimas semanas, acercandose cada vez més a sus niveles historicos.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
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Precios de Exportaciones
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
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El acumulado en 12 meses a nhoviembre pasado,
muestra una variacion de -56% en las
exportaciones de cobre. En el caso de la celulosa,
la variacién anualizada fue de 10,7%, tanto por
efecto precio como cantidad. Por Ultimo, en las
exportaciones de harina de pescado €l resultado es
una variacion negativa de 12,9%, cifra peor que en
los periodos anteriores.

El precio del cobre promedia US$ 1,44 por libra
durante &l presente mes, con lo cua el promedio de
lo que ha trascurrido del afio alcanza a US$ 3,20.
Para el 2009, la proyeccién se mantiene en US$
1,65 por libra. El precio de la celulosa ha seguido
bajando, aunque no en forma tan brusca como €
cobre, mientras que en la harina de pescado ha
bajado a US$ 950 por tonelada. De esta forma, la
reversion de los precios ha sido probablemente una
de las mas répidas en comparacion con las que se
han registrado en crisis anteriores.
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Las exportaciones agropecuarias
incrementan su dinamismao.

Las exportaciones agropecuarias muestran un crecimiento anualizado cada
vez mayor, asi como los envios industriales no tradicionales.

A noviembre pasado la exportacion fisica de cobre
tuvo una variacion anualizada de -5,5%, lo que
contiene un aumento de 2% en 12 meses en
noviembre pasado. En € caso de la celulosa, la
variacion anual en el volumen de exportacién es
positiva en 0,3%, en donde e efecto de nuevas
plantas ya fue incorporado en la base de
comparacion. En la harina de pescado se registré
una contraccion anualizada de 5,3%, superior alos
resultados anteriores.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre,
sufrieron un nuevo retroceso y a noviembre pasado
exhiben una caida de 0,2%. Las exportaciones
agropecuarias muestran una expansion anualizada
de 17,4%, lo que responde en gran parte a las
exportaciones fruticolas, las cuales se expanden a
un ritmo anualizado de 17,8% a noviembre. En
tanto las industridles, que excluyen harina de
pescado y celulosa, siguen manteniendo una
evolucion  ascendente con un incremento
anualizado de 14,4%.

Volumen Fisico Exportado:
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

=== =Cobre .55
60.0 1 —8-——Haria de Pescado -5,3
Celulosa 0,3

Valor Exportaciones:

Categorias Seleccionadas
Var.% Acum.12 meses

Miner. ex Cobre =-0,2

Agropec. = 17,4
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Las importaciones comienzan a
moderarse, aunque sin compensar
la menores exportaciones.

La demanda agregada por bienes importados ha cambiado bruscamente en los
ultimos meses, o que ayuda a moderar € empeoramiento de la balanza

comercial.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

Exportaciones -13,7

70

= Importaciones 17,1
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Importaciones
Var.% Trim. Mévil

Consumo 7,5
——&—Capital 28,6

= = = Intermedio 17,5
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En € trimestre septiembre-noviembre se observé
una caida de 13,7 en las exportaciones, cifra que
se descompone en una contraccién de 31,9% en
cobre y un aumento de 10,8% en no cobre. Este
desempefio implica que en términos anualizados el
aumento en los envios totales es de 2,4%. Por su
parte, las importaciones tuvieron una expansion de
un 17,1% durante el trimestre movil indicado, lo
gue se descompone en 20,5% en petréleo y 16,8%
en e resto de las importaciones. La variacion
anualizada de las compras totales al exterior es de
34,2%, nuevamente inferior a lo observado en los
MeSes previos.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre  septiembre-noviembre muestran  una
expansion de 7,5%, lo que implica un crecimiento
anualizado de 22,3%, cifra inferior a lo observado
durante los meses anteriores. En los bienes de
capital, la variacion trimestral alcanzd a 28,6%
llegando a una anualizada de 33,8%, cifra menor
gue € resultado previo. Por Ultimo, € aumento de
los bienes intermedios fue de 17,5%, en tanto que
la parte no petréleo tuvo una expansion de 16,8%
cifra inferior ala observada anteriormente.
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El saldo comercial seguira bajando.

La balanza comercia anualizada a noviembre pasado alcanzé a US$ 11.221
millones, proyectandose que en los siguientes meses el resultado sera cada vez
mas bajo, debido alabrusca caida del precio del cobre.

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
noviembre pasado, tuvo un superavit de US$
11.221 millones, con un retroceso de US$ 433,2
millones respecto al mes previo, que alcanzd un
superavit de US$ 11.654,2 millones. Este resultado
se explicaporque la caidade US$ 1.031,7 millones
en las exportaciones acumuladas en 12 meses, no
alcanza a ser compensada por la contraccion de las
importaciones, que fue de US$ 598,5 millones. Se
estima que en los proximos meses la baanza
comercial deberia mantenerse con un sesgo a la
baja.

Las exportaciones anualizadas acanzaron en
noviembre US$ 68.955,9 millones, estimandose
gue en diciembre llegardn a US$ 67,8 miles de
millones, cifra menor a la proyeccion anterior
debido a la caida en el precio del cobre Por su
parte, las importaciones fueron de US$ 57.735
millones acumuladas a noviembre y se estima que a
fines del cuarto trimestre llegardn aUS$ 57,4 miles
de millones. Latrayectoria de las importaciones se
ha moderado debido a la caida del precio de
petréleo, asi como al efecto del mayor tipo de
cambio real y la menor demanda agregada, en
particular de bienes de capital.

Saldo Balanza Comercial
US$ Mills. Acum. 12 meses
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Exportaciones e Importaciones
USS$ Mills. Acum. 12 meses
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El desempleo del trimestre
septiembre-noviembre sera de 7%.

En el trimestre agosto-octubre 2008 la tasa de desocupacion fue de 7,5%, cifra
algo superior ala proyectaday levemente menor que la observada un afio
atras.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de lafuerza de trabgjo

10 En e trimestre agosto-octubre 2008 la tasa de
7.5 desocupacion llegd a 7,5%, lo que es equivalente a
541,5 mil personas, siendo dichas magnitudes
superiores a lo proyectado. Lacifra del afio anterior
fue de 7,7%, con lo cual hubo un aumento de la
desocupacion de sdlo dos décimas. Para €
trimestre septiembre-noviembre 2008 se estima
gue la tasa sera de 7% bajo el supuesto de que la
ocupacién aumenta en 3,7%, mientras que lafuerza
® <« = O de trabajo experimenta una expansién de 3,3%.
w

7,7
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Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles

= = = Fuerza de trabajo En € trimestre indicado, la fuerza de trabajo tuvo
Ocupacién un incremento de 3,6% con respecto a un afo
atras, lo que implica un aumento de 249,1 mil
personas que se subdivide en una variacion de la
fuerza de trabajo masculina de 105,4 miles, en
tanto que la femenina lo habria hecho en 143,7
mil. La ocupacién, por su parte, habria crecido en
3,8%, equivalente a 243,5 miles de personas, cifra
similar ala proyectada.
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La V Region
es la de mayor desempleo.

La mayor desocupacion del pais se registraen la V Region, con un 10,3%, en
tanto que la mayor creacién de empleos en el Ultimo trimestre movil es en la
Regién Metropolitana.

Tasa de Desocupacion Regional

Como % de lafuerza de trabgjo

12 B Oct-08 Oct-07

10

En € trimestre agosto-octubre, laV Region tuvola g i
tasa de desocupacion més alta con 10,3%, seguida 6 ? ’ ?
por la1X region con 10,2%, mientras que en €l otro g ; ﬁ ﬁ
extremo se encuentra la XI1 con 1,8%. Dado que * ? ? ? ?
hay regiones nuevas no es posible redizar la 2 W 7 ?
comparacion en 12 meses, aunque en las o W

comparables se destaca la reduccién de 3,2 puntos >8% s g3 9 22 435% 88
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Empleo por Region

Var.% trimestre equivalente

6,0
El empleo total creci6 en 3,8% y €llo es € 5.0 1
promedio ponderado con una ata varianza a lo 40 1
largo del pais. Al andlizar las regiones que '
mantienen su cobertura, en la Region Metropolitana
se observo un incremento de 5,3% en la ocupacion, 20 1
seguido por la IV Regién con una expansion de

3,0 1

5,1%. En €l otro extremo, se observa una variacion 1,0 7
del empleo enlaVI region de -0,1%. 0.0 |
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Particip.
PIB Regional
(%) Tasa de Crecimiento Anual
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006e
1 3,8 11 0,8 2,7 1.1 41 -1,3 6,6
Il 7,4 1,8 14,8 3,5 5,2 4,2 1,8 2,0
] 1,8 1,7 4,5 3,9 1,6 0,5 2,2 9,8
v 24 13,5 0,5 1,5 4,8 4,8 3,8 4,0
\ 8,8 2,2 2,8 21 24 5,8 4,7 6,3
\'J 4,2 9,2 2,7 6,6 -0,6 8,7 5,7 2,8
Vi 4,0 9,2 5,3 0,9 3,0 5,5 8,2 6,3
Vil 10,4 3,3 2,1 58 4,6 58 6,9 2,7
IX 2,6 6,8 1,4 3,5 1,7 5,5 6,8 3,7
X 5,0 8,0 3,7 4,7 1,6 6,7 3,3 3,3
XI 0,7 3,8 9,6 10,3 -0,8 59 11,7 -3,7
Xl 1,7 4,0 4,7 3,6 4,1 -0,9 4,2 4,2
R.M 47,0 4,8 2,6 2,1 3,6 6,2 58 3,9
No Regionalizable 0.1 4,8 3,7 1,9 2,0 -20,7 18,7 10,6
PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,7 6,0 5,6 4,3

Fuente: Entre 2000 y 2005 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2006 es www.ine.cl.

14



www.lyd.org L'BE HTAD ‘#‘
ISSN: 0717-2605 DESARROLLO

I Region
El desafio de la diversificacion

El PIB de lal Region, antes de la subdivision, represent6 cerca del 3,8% del PIB nacional del
2005, concentrandose la produccion  principalmente en la mineria (36%), comercio (17%) y
transporte y comunicaciones (8%). Entre enero y septiembre del 2008, la regiéon de Tarapaca
exporté US$ 3.567 millones, siendo su principal rubro los productos mineros con US$ 3.245,
seguido por aimentos con US$ 174 millones.

Entre los afios 1985 y 2007, la economia regional crecié a una tasa promedio anual de 5,5%,
mientras que el resto de Chilelo hizo en 5,6%, o que implica un desempefio bastante similar. El
afio pasado hubo una expansion de 7,2% , con su mejor resultado, de 14,7%, durante el cuarto
trimestre debido ala mayor produccién mineray de la construccion.

En la | Region latasa de desempleo es inferior a promedio de la economia chilenay alcanzé a

5,7% en e trimestre agosto-octubre, lo que es inferior a resultado entregado el afio pasado
cuando seincluiaen el reporte la desocupacion de Aricay Parinacota

15
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La I Region tuvo un crecimiento de
7,2% durante el 2007.

Crec. Prom. 85-07 = 5,6

El 2007 la economiaregional tuvo una variacion de 7,2%, mientras que en
el tercer trimestre del 2008 exhibi6 un crecimiento de 3%.

Evolucion del PIB
Base 100=1985

= = =|Regi6n
Crec. Prom. 85-07 =5,5

Resto del Pais

1985
1987 :
1989

Indice de Actividad Economica
Var.% 12 meses
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1991
1993
1995 |
1997

IRegion 3,0

= = =pais 47

2001 |
2003 |
2005 |
2007 |

1999 |

Si se considera la base del afio 1985, la | Regién —
antes de la subdivision- creci6 en un 5,5%
promedio hasta e 2007, mientras que €l resto de
Chile lo hizo en 56%. De esta manera, €
resultado fina es un desempefio muy similar a
promedio nacional. Entre los afios 2003 y 2006, los
sectores de la region que tuvieron un mayor
aumento fueron: Comercio, Restaurant y Hoteles
con 31% seguido por Electricidad, Gas y Agua con
27% deincremento total.

Durante el afio 2007, laactividad econémicadelal
Regién se expandi6 en 7,2%. El mayor
crecimiento, de 14,6%, se produjo en e cuarto
trimestre del afio pasado debido a la mayor
produccién minera y de la construccion. En €
primer trimestre del presente afio, la economia
regiona creci6 en 3,9%, mientras que en €
segundo lo hizo en 6,7% En € tercero,
recientemente reportado, la region exhibe una
expansion de 3% debido a una mayor actividad de
la construcciény el comercio.
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El comercio es un importante
creador de empleos.

La tasa de desocupacion en la | Region, luego de la subdivision, seestima en
5,7%, lo que es inferior a lo medido anteriormente para la regién original,
debido al alto desempleo de Arica, que ahora es una nueva region.

En e trimestre agosto-octubre 2008, la | Region
reportd una tasa de desocupacion de 5,7%, que se
descompone en: lquique 5,7% y € resto de la
region 5,6%. La tasa de desempleo regiona no se
puede comparar con € afio anterior ya que en esa
oportunidad seincluiaa Aricay Parinacota

La ultima encuesta de empleo muestra que € 23%
de los ocupados en la | Region se desempefiaen €
sector de servicios personales, mientras que e 25%
en el comercio. Por su parte en e sector de
construccion, industria y transportes se ubica cerca
del 10% en cada uno.

Tasa de Desocupacion por Ciudad
Como % de la Fuerza de Trabgjo
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% Il Trim.07 IV Trim. 1 Trim.08 Il Trim. Il Trim. IV Trim.
Trim. Ano Anterior Efectivo Efectivo Estimado Estimado Estimado Proyectado
PIB 3,9 4,0 3,3 4,5 4,8 3,0
Demanda Agregada 79 8,6 8,3 11,4 11,2 59
Inversion 8,0 16,9 16,5 24,4 30,1 9,5
Construccion 7,3 9,2 11,3 16,0 13,5 9,0
Maq. y Equipos 8,8 26,1 229 34,0 49,7 10,0
Consumo Total 6,9 7,2 5,4 5,6 5,6 4,7
Consumo de Familias 7,2 7,4 5,4 5,7 5,8 4,4
Bienes durables 16,1 17,6 13,2 15,4 9,5 5,0
Bienes no durables 6,3 6,2 4,3 5,7 6,6 52
Servicios 5,8 6,1 4,7 3,2 4,1 35
Consumo de Gobierno 5,5 5,8 5,7 5,2 4,8 6,0
Exportaciones 4,2 7,3 1,9 -1,4 6,5 51
Importaciones 13,5 18,0 13,5 15,5 20,5 11,2

Agosto Sept. Oct.
Inflacién (Var.% mes) 0,9 1,1 0,9
Inflacién (Var.% 12 meses) 9,3 9,2 9,9
Tipo de Cambio Nominal 516,7 530,2 618,4
Tipo de Cambio Real (1986=100) 98,6 95,7 103,9
IMACEC (Var.%12 meses) 25 5,6 2,7
Jun-Ago Jul-Sept. Ago-Oct
Tasa de Desocupacion 8,2% 7,8% 7,5%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Est. 2009 PL
Ing. Corrientes (1) 211 20,7 22,0 23,7 258 27,5 26,8 25.0
Impuestos 16,7 15,9 15,6 17,8 17,0 18,9 18,4 18,6
Cobre 0,5 0,9 3,0 3,7 5,7 4,8 4,5 2,7
Otros 3,9 4,0 34 3,2 3,1 3,8 3,9 3,7
Gtos. Corrientes (2) 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,4 16,4 17,5
Ahorro de Gob. Central (3) = (12) 2.2 28 52 7.6 10.7 121 10.4 7.5
Adg. Neta Act.No Financ. (4) 34 3,3 3,2 3,1 3,0 3,2 3,5 3,8
Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) 1.2 -0.4 21 4.6 7.7 8.9 7.0 3.7
Uso o Financiamiento (=-5) 1,2 0,4 2,1 -4,6 -7,7 8,9 -7,0 -3,7
Adqg.Neta Activos Financieros -1,6 -0,4 1,4 1,9 5,7 7,4
Pasivo Neto Incurrido -0,4 0,0 -0,9 2,7 -2,0 -1,4

Stock Deuda Neta (%PIB)
(Incluye Bono de 25,2 24,2 18,4 12,0 2,5 -5,2
Reconocimiento)
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Como % PIB, en pesos corrientes
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2003 2004 2005 2006 2007 2008p

Form. Bruta de Capital 211 20,0 222 20,5 211 21,5

Ahorro Nacional 20,0 22,2 23,4 25,2 25,5 22,8

Ahorro Externo 1,1 2,1 1,2 -4,7 -4,5 -1,3

Form. Bruta de Capital Fijo 20,1 19,3 21,2 19,5 20,6 21,0

Ahorro Geografico Bruto 252 29,2 30,7 35,4 34,8 33,9

Crecimiento Economico Socios Comerciales
Var. % del PIB
Part. %
Exp. 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2007

Estados Unidos 12,9% 2,5 3,6 29 2,8 2,0 1,1 -1,6
Japon 10,7% 1,5 2,7 1,9 2,4 2,4 0,0 -2,6
China 15,2% 10,0 10,1 10,4 11,6 11,9 9,2 7,8
Corea 5,6% 3.1 4,7 4,2 51 5,0 4.1 1,5
México 3,5% 1,4 4,0 31 4,9 3,2 1,5 -0,6
Italia 5,7% 0,0 1,5 0,6 1,8 1,4 -0,5 -2,0
Brasil 5,1% 1,1 5,7 3,2 4,0 5,7 5,7 2,0
Francia 3,5% 1,1 2,2 1,9 2,4 21 0,8 -1,3
Reino Unido 1,1% 2,8 2,8 21 2,8 3,0 0,7 -2,2
Alemania 2,5% -0,2 0,7 0,9 3,2 2,6 1,2 -2,0
Total de los 10 paises 6,6% 2,3 3,8 3.1 41 3,9 2,4 -0,1
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Economia Chilena
Sector Real
2003 2004 2005 2006 2007 2008p 2009p
Var.%
PIB 3,9 6,0 5,6 4,3 5,1 4.1 2,0
Demanda Interna 4,9 7,4 10,5 6,4 7,8 9,2 0,9
Consumo de Familias 4,2 7,2 7,4 6,5 7,8 53 4,0
Consumo de Gobierno 2,4 6,0 5,9 5,9 5,9 54 6,0
Inversion 5,7 9,9 23,9 2,9 11,9 19,8 5,0
Exportaciones 6,5 11,4 4,3 5,5 7,8 29 3,5
Importaciones 9,7 18,3 17,2 10,5 14,3 15,2 0,8
PIB (en miles de mills US$) 73.990 95.824 119.012 145.920 163.064 182.931 155.000
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente =779 2.075 1.449 6.838 7.200 4.438 -4.098
Balanza Comercial 3.723 9.585 10.775 22.587 23.653 10.105 3.304
Exportaciones 21.664 32.520 41.267 58.485 67.644 67.840 54.212
Cobre 7.815 14.722 18.965 32.679 37.559 34.068 19.521
Resto 13.849 17.798 22.302 25.807 30.085 33.772 34.691
Importaciones 17.941 22.935 30.492 35.899 43.991 57.735 50.908
Cuenta Corriente (% PIB) -1,1 21 1,2 4,7 44 -25 2,7
Precio Cobre 81 130 167 305 323 316 165
Precio Petréleo 27 40 56 66 72 105 50
Tipo de Cambio Nominal 691 610 560 530 523 523 650
TC Real(1986=100) 104,3 99,2 95,1 91,7 94,1 96 108
Precios
Var.%
IPC Dic 1,1 24 3,7 2,6 7,8 8,1 3,7
IPC promedio aiio 2,8 1,1 3.1 3,4 4.4 8,8 5,6
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 6.399 6.608 6.798 6.803 6.944 7195 7.375
Ocupados 5.788 5.946 6.170 6.272 6.449 6.647 6.714
Desocupados 610 661 628 531 495 548 662
Tasa de Des. Prom. afio 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 71% 7,6% 9,0%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 7,2% 6,8% 8,0%
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CRISIS ECONOMICA'Y SUS REPERCUSIONES EN CHILE:

CONOZCA COMO AFECTARA EL EMPLED, EL CRECIMIENTO
Y OTRAS AREAS EN LYD.ORG
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Ana Luisa Covarrubias, experta en Transportes de LyD, se refiere a las alzas graduales que sufrira el | T Pabli
sistema de transporte publico: Sl Sl
TARIFAS DEL TRANSANTIAGO DEBIERAN ESTAR EN TORNO A $672 PARA SUPLIR DEFICIT

- . e e Estudios LyD
Sin embargo, el ministro ha sefialado que para el 2009, el alza llegaria sdlo a 10%, con lo cual el déficit | —
disminuitia en apenas un 8 a 9%

Informes

Econdmiceos
Maria Elena Arzola, investigadora del Programa Social de LyD, analiza aumento de 50% en robos a

cajeros automaticos:

Informes
Internacionales

BAJOS COSTOS Y PENAS INCENTIVAN A COMETER ESTE TIPO DE DELITOS

La experta asegura que si bien los esfuerzos de Carabineros por combatic esta escalada han sido
E ; ; Informes
significativas, no han rendido los frotos esperados. Legislativos

° Inkernet
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